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SAOPSTENJE ZA JAVNOST

PORAST BROJA NELIKVIDNIH KOMPANIJA U CENTRALNOJ] |
ISTOCNOJ EVROPI

e Nakon pada broja stecajnih postupaka pokrenutih tokom 2020. godine, broj
kompanija iz Centralne i Istocne Evrope koje su tokom 2021. godine postale
nelikvidne je porastao i u veéini zemalja gotovo dosegao vrednosti iz vremena pre
pandemije.

e U sedam zemalja (Bugarska, Ce3ka Republika, Madarska, Litvanija, Poljska,
Rumunija i Slovacka) je doslo do porasta broja nelikvidnih kompanija dok je pet
zemalja zabelezilo pad tog broja (Hrvatska, Estonija, Letonija, Srbija i Slovenija).

e Ocekuje se da c¢e usled postepenog ukidanja mera finansijske podrske za
prevazilaZzenje krize izazvane pandemijom COVID-a kao i posledica rusko-
ukrajinskog sukoba broj nelikvidnih kompanija iz Centralne i Isto¢ne Evrope porasti
u narednim tromesecjima.

Bec, maj 2022. - Razlicite privredne okolnosti, zatim mere finansijske pomodci kao i promene u
oblasti zakonodavstva su tokom poslednje dve godine uticale na kretanja u vezi sa
nelikvidnosc¢u na podrucju Centralne i Istocne Evrope. Pandemija izazvana virusom COVID je
na pomenutom podrucju prouzrokovala pad privrednog rasta od 4%. lako je tokom ovog
perioda smanjenih privrednih aktivnosti broj nelikvidnih kompanija iz Centralne i IstoCne
Evrope opao, to je prevashodno bila posledica sveobuhvatnih mera finansijske pomoci koju su
drzave uputila kako domacinstvima tako i kompanijama. Po re¢ima Gzegoza Selevica,
ekonomskog strucnjaka iz kompanije Coface za podrucje Centralne i Istocne Evrope “u 2021.
godini na ovom podrucju je zabelezen povecan privredni rast (55%), ali ocekuje se da ce ovaj
zamah privrede u tekucoj godini jenjavati pri Cemu cCe stopa privrednog rasta biti 3.2%. Sve
zemlje Centralne i Istocne Evrope Ce verovatno osetiti kako direktne tako i indirektne posledice
rusko-ukrajinskog sukoba. Balticke zemlje su na putu da zabeleze naqjslabijiu stopu
privrednog rasta sve zbog svojih trgovinskih veza sa Rusijom.”

Postepeno ukidanje mera pomodéi zajedno sa svim trenutnim izazovima ekonomskog
okruzenja prouzrokuje rast broja nelikvidnih kompanija

Nakon pada broja nelikvidnih kompanija iz pomenutog regiona koji je usledio 2020. godine,
broj steCajnih postupaka pokrenutih tokom 2021. se povecao i gotovo se vratio na vrednosti iz
vremena pre pandemije. Ovaj nagli porast je bio ocekivan, posebno ako se u obzir uzmu
namere vlada drzava iz regiona da umanje razmere sredstava deljenih kroz mere finansijske
pomoci. Ponderisana prosecna vrednost BDP-a dobijena po uzimanju u obzir dinamike
nelikvidnosti privrede datih zemalja je ukazala na porast nelikvidnosti od 34.7% tokom 2021. u
poredenju sa odgovarajucim vrednostima iz 2020. (+1.5% rasta ne racunajuci Poljsku u kojoj je
porast ukupnog broja stecajnih postupaka uglavhom usledio kao posledica novih zakonskih
procedura).

Sedam zemalja je u poredenju sa prethodnom godinom zabelezilo rast broja nelikvidnih
kompanija (Bugarska, Ceska Republika, Madarska, Litvanija, Poljska, Rumunija i Slova¢ka), dok
je taj broj u pet zemalja opao (Hrvatska, Estonija, Letonija, Srbija i Slovenija). U Poljskoj se broj
steCajnih postupaka gotovo udvostrucCio sto je u velikoj meri posledica uvecanog broja
posebnih procedura sprovedenih sa ciljem da se pomogne kompanijama koje se suoCavaju sa
poteskocama vezanim za likvidnost i prouzrokovanih pandemijom. Medutim, uprkos svemu
navedenom, stopa nelikvidnosti privrede u Poljskoj tj. udeo ukupnog broja stecajnih
postupaka u ukupnom broju aktivnih kompanija je dosegao vrednost od 0.06%, sto znaci da je
samo 6 kompanija od ukupno of 10.000 kompanija u Poljskoj bilo podvrgnuto raspolozivim
zvanicnim procedurama.
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Mnogo Vise stope nelikvidnosti su zabeleZzene u onim zemljama u kojima je pribegavanje
merama steCajnog postupka popularnije. (+1,61% u Hrvatskoj i +3,31% u Srbiji).

Nelikvidnost u zemljama Centralne i Isto¢ne Evrope

Total Insolvencies Dynamics  Insolvency

rate*
2019 2020 2021 2020/2021 2021
Bulgaria 405 488 516 +5.74% 0.12%
Croatia n.a. 5,445 5,101 -6.32% 1.61%
Czech Republic 1,081 978 1,035 +5.83% 0.20%
Estonia 264 330 268 -18.79% 0.11%
Hungary 5187 4,053 4,359 +7.55% 0.22%
Latvia 590 388 268 -30.93% 0.18%
Lithuania 1,641 815 817 +0.25% 0.36%
Poland 1,019 1,040 2,054 +97.50% 0.06%
Romania 6,384 5,564 6113 +9.87% 116%
Serbia 6,446 6,096 4,445 -27.08% 3.31%
Slovakia 445 330 388 +17.58% 0.14%

Slovenia 1,294 1125 679 -39.64% 0.33% .§

CEE (GDP weighted average) +34.7% 0.44% g

*Share of insolvencies in the total number of active companies

Kao posledica globalnih ekonomskih prilika kompanije Centralne i Istocne Evrope su se tokom
poslednje dve godine suocavale sa velikim brojem izazova. Privredni oporavak zapocet
sredinom 2020. godine je bio brzi od ocCekivanog i kao takav je prouzrokovao ogromnu
potraznju, posebno od strane proizvodnog sektora. Cene energenata, prevoza zatim raznih
metala kao i sirovina koje se Kkoriste u proizvodnom procesu su naglo skocile. U nekim
slucajevima nestasice sirovina su ogranicile nivo proizvodnje. Najiocigledniji primer
predstavljaju poluprovodnici, Cija nestasSica je dovela do smanjivanja broja radnih smena kao i
do privremenih zatvaranja fabrika automobila razliCitih robnih marki. Uvecane cene
energenata i goriva zajedno sa povecanim troskovima sirovina umanjile su dobit kompanija.
Ova svetska kretanja su se odrazila i nha kompanije iz Centralne i IstoCnhe Evrope i to zbog
Cinjenice da su one bile ukljucene u razne probleme povezane sa lancem snabdevanja kao i
zbog jakih privrednih veza tog podrucja sa Zapadnom Evropom.

Iz jedne u drugu krizu

lako pandemija virusa korone jos uvek traje, javlja se i jedna druga nedaca koja pogada privredu
i kKompanije sa ovog podrucja: opsta invazija Rusije na Ukrajinu se brzo odrazila na vrtoglavi rast
cena energenata tim pre sto snabdevanje Evrope naftom, prirodnim gasom i ugljem i dalje
zavisi od uvoza iz Rusije. Osim toga, obe pomenute zemlje su veliki proizvodaci i izvoznici
poljoprivrednih proizvoda. Cene poljoprivrednih i prehrambenih proizvoda su uslovljene i
cenama dubriva, koje su takode skocile, a podrucje Centralne i Istocne Evrope zavisi od dubriva
uvezenog iz Rusije i Belorusije. Osim toga, ratom prouzrokovane vise cene metala kao i njihova
nestasica su dodatno pogorsale prekide u lancu snabdevanja. Pomenuti faktori su doprineli
dodatnom povecanju cena energenata i sirovina za kompanije, ukljucujuci i one iz Centralne i
IstoCne Evrope. Povrh toga, opadanje kupovne moci stanovnistva takode predstavlja problem
za njihove potencijlne klijente. Privreda zemalja iz Centralne i Istocne Evrope se suoCava sa
ubrzanim rastom inflacije uglavnom zbog viSih cena energenata, ali i rastu¢im cenama
prehrambenih proizvoda.

Rusija je i dalje vazna trgovinska destinacija za zemlje iz Centralne i Istocne Evrope, narocito za
balticke zemlje. Ukupniiznos spoljnotrgovinske razmene koji je u 2021. godini Litvanija ostvarila
sa Rusijom je u BDP-u te zemlje uCestvovao sa 15,1%. Osim toga, ruska invazija na Ukrajinu je
prouzrokovala humanitarnu krizu koj ostavlja i ekonomske posledice. Uprkos oCekivanjima da
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¢e zemlje Centralne i Istocne Evrope u 2022. godini zabeleziti nizi stepen privrednog rasta u
odnosu na vrednosti projektovane pre izbijanja sukoba, priliv ukrajinskih izbeglica bi mogao da
omoguci privredni rast tog podrucja bar na kratke staze.

“Uzimajuci u obzir pomenute izazove, ocekujemo da ce broj nelikvidnih kompanija u
narednim tromesecjima nastaviti da raste”, objasnjava Jarostav Javorski, regionalni izvrsni
direktor kompanije Coface za Centralnu i Istocnu Evropu. “Posledice rusko-ukrajinskog sukoba
Ce ubrzati ovaj rast, posebno ako se uzme u obzir da je malo verovatno da c¢e drZzave sprovoditi
sveobuhvatne programe finansijske pomoci svojim kompanijama, kao sto je to bio slucaj za
vreme zakljucavanja tokom pandemije virusa korona.”
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